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Industria gaticha teve forte alta em julho e voltou a gerar emprego

Em meio a pandemia, Custo do Trabalho cresceu na industria gaticha
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Na semana passada o Banco Central (BC) declarou
que o Conselho Monetario Nacional (CMN), 6rgédo
colegiado presidido pelo Ministro da Economia e
composto pelo Presidente do BC entre outros membros
do setor publico, aprovou a transferéncia de R$ 325 bi
de reservas de resultado cambial do BC para pagamento
da Divida Publica Mobiliaria Interna (DPMFi). A
medida, mesmo amparada na lei, tem gerado polémica.

A recente Lei n° 13.820, de 03/05/19, no seu art. 5°
estabelece que 0s recursos existentes na reserva de
resultado do balango do BC, constituida a partir do
resultado financeiro positivo das operacdes com
reservas cambiais e das operacBes com derivativos
cambiais no mercado interno, poderdo ser transferidos
ao Tesouro Nacional (TN) para o pagamento da divida
publica mobiliaria interna “quando severas restri¢oes
nas condigdes de liquidez afetarem de forma
significativa o seu refinanciamento”.

A polémica ao redor dessa medida é que o BC esta
utilizando um recurso que ndo existe além da forma
contabil. Assim, haveria uma espécie de criacdo de
moeda. Para entender a situacdo precisamos nos fazer a
seguinte pergunta: "de onde o BC tira o dinheiro pra
transferir pro TN?” Veja que o BC ndo esta vendendo a
moeda estrangeira, ele ndo esta realizando o resultado
financeiramente, ele esta usando o ganho da marcagéo a
mercado (contabil) e repassando para o TN. Mas agora
veja o seguinte: suponha que o BC decidisse realizar o
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ganho com as Reservas vendendo US$ 100 bi no
mercado. Certamente, a taxa de cAmbio ndo seria essa
de R$/US$ 5,60, o Real tenderia a se valorizar e,
portanto, o lucro seria bem menor do que esse apurado
contabilmente, ou até mesmo seria inexistente. Temos
que ressaltar que, diante do comunicado pelo CMN,
ndo héa ilegalidade nessa medida, desde que o recurso
ndo seja utilizado para pagar gastos nao-financeiros,
pois o financiamento do TN pelo BC é vedado pela
Constituicdo.

Essa polémica decorre da perspectiva preocupante
das contas publicas. O Brasil tem R$ 257 bi de divida
vencendo no segundo semestre de 2020 e mais 974 bi
em 2021, o que equivale a 30% da DPMFi. O ideal é
sempre rolar para um prazo mais longo com taxas de
juros mais baixas possiveis. Mas ndo € isso que esta
acontecendo, o prazo médio da divida, que era de 5,46
anos em marco de 2020, caiu para 3,15 anos em julho.
Na medida em que a demanda pelos titulos mais longos
é pequena, e a divida precisa ser rolada com mais
frequéncia, o0 TN e o BC ficam mais suscetiveis ao
humor de curto prazo dos investidores.

Por fim, ressaltamos que ndo ha risco de calote, a
divida é emitida em Reais, mas ha riscos de necessidade
de aumentar a taxa de juros antes que a recuperacao
econbmica ocorra, seja para atrair investidores ou para
conter a elevacdo da inflaco.

Industria gaicha teve forte alta em julho e voltou a gerar emprego

A Sondagem Industrial do RS de julho, divulgada
pela FIERGS, mostrou que a indUstria gatcha continua
em recuperacao no inicio do segundo semestre.

O indice de producdo subiu para 61,3 pontos em
julho, mostrando, acima de 50, crescimento ante junho
(55,2), o segundo seguido. O valor do més foi 0 maior
desde marco de 2010, o que significa que a alta foi
intensa e disseminada. Da mesma forma, o emprego,
em queda desde margo, voltou a crescer em julho,
contrariando a sazonalidade negativa do més (média
histérica de 47,3 pontos): o indice de emprego foi de
52,3 pontos. Vale ressaltar que esses resultados se
devem aos baixos niveis dos meses anteriores,
lembrando que, em abril de 2020, os dois indicadores
registraram os menores valores da série historica.

A Sondagem mostrou também que a utilizacdo da
capacidade instalada (UCI) cresceu 5,0 p.p. em julho,
para 67,0%. Essa foi a terceira alta seguida apds a
minima historica de abril (49,0%). O nivel, porém,
ainda é 4,0 p.p. menor do que o de fevereiro (pré-
pandemia). Os empresarios também consideraram a
UCI de julho abaixo do normal: o indice em relacéo a
UCI usual alcancou 44,1 pontos, 8,3 p.p. a mais do que
junho, mas ainda inferior aos 50,0 pontos (nivel usual).

Os estoques de produtos finais cairam em julho pelo
segundo més seguido e ha trés meses estdo abaixo do
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planejado pelas empresas. De fato, os indices de
evolucdo do més e estoque planejado seguem abaixo
dos 50,0 pontos: em 46,0 e 47,1, respectivamente.

Com a melhora do cenario, 0s empresarios gauchos
ficaram ainda mais otimistas em agosto. Todos o0s
indices de expectativas cresceram e se mantiveram
acima dos 50 pontos, 0 que denota crescimento nos seis
meses seguintes. O indice de demanda alcangou 60,5
pontos e o de exportagdo, 52,5 pontos. Com isso, as
empresas projetam aumentar suas compras de matérias-
primas (58,0 pontos) e o emprego (53,9 pontos).

Indice de Producéo Industrial do RS
(Em pontos)
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OBS: Abaixo (acima) de 50,0 pontos, indica
queda (alta) em relagdo ao més anterior.
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Fonte: FIERGS.
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Em meio a pandemia, Custo do Trabalho cresceu na industria gatiicha

Indicador que mede o custo de produgao por hora trabalhada na Industria de Transformagao do Rio
Grande do Sul apresentou elevagao de 14,5% no segundo trimestre de 2020

O segundo trimestre de 2020 foi o periodo que teve
0S maiores impactos da pandemia na atividade
econdmica. Em decorréncia das medidas de isolamento
social e restricdo ao funcionamento das atividades
produtivas, a economia praticamente parou no més de
abril, apresentando melhora gradual nos meses de maio
e junho. Mesmo com as quedas histéricas de producao
e vendas, diversos custos relativos a operacdo das
empresas ndo foram reduzidos na mesma proporc¢ao.
Entre eles estdo os relacionados ao fator trabalho.

Um indicador que ajuda a analisar de forma
sintetizada a evolugdo do custo de mdo-de-obra na
Industria de Transformacgdo do Rio Grande do Sul é o
chamado Custo Unitario do Trabalho (ULC), calculado
pela razdo entre a produtividade e o salario médio,
ambos mensurados por hora trabalhada na producéo.

Entre abril e junho, 0 ULC medido em moeda
nacional cresceu 14,5% em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior, ja descontados os efeitos da inflacdo, a
segunda maior alta da série histérica iniciada em 2006,
atras apenas do segundo trimestre de 2012. Em outras
palavras, cada hora de trabalho no segundo trimestre de
2020 custou 14,5% a mais em relacdo a0 mesmo
periodo de 2019, considerando apenas 0s gastos com a
folha de salarios.

Para entender melhor este resultado é preciso olhar
para cada um dos componentes do calculo. Por um
lado, o salario médio real por hora trabalhada
(numerador) cresceu 6,0%, consequéncia de uma
reducdo maior nas horas trabalhadas na producéo (-
19,5%) frente ao recuo na massa real de salarios (-
14,7%). Por outro lado, a produtividade por hora
(denominador) caiu 7,4%, fruto de uma queda maior na
quantidade produzida (-25,4%) em relagdo as ja
mencionadas horas trabalhadas na producéo (-19,5%).

Entre os segmentos da Industria de Transformagao
galcha, conforme mostra a tabela, os maiores aumentos
no Custo do Trabalho em Reais foram observados em
Veiculos automotores (+84,8%), Metalurgia (+50,4%) e
Couro e calcados (+45,1%). Os Unicos dois que
apresentaram queda foram Bebidas (-4,3%) e Maquinas
e equipamentos (-3,6%).

Outra forma de avaliar o custo do trabalho é analisar
o indicador em Ddlares, servindo como uma medida de
competitividade internacional para as empresas
exportadoras. Para isso, a massa de salarios utilizada no
célculo é convertida para a moeda estrangeira. Por essa
Otica, o ULC da indastria galcha caiu 14,6% no
segundo trimestre de 2020 relativamente a0 mesmo
periodo de 2019. A forte elevacdo da taxa de cambio
(+37,5%), com o Dolar passando de média de R$ 3,92
entre abril e junho do ano passado para R$ 5,39 no
respectivo periodo de 2020, teve papel preponderante

no resultado. Com o Real desvalorizado, o salario
médio por hora, em Ddlares, caiu 20,9%.

Os segmentos da Industria do RS que tiveram as
maiores quedas do ULC em Ddlares foram Bebidas (-

28,6%), Maquinas e equipamentos (-28,1%) e
Alimentos (-20,5%). J& o0s que apresentaram 0s
maiores aumentos foram Veiculos automotores

(+37,9%), Metalurgia (+12,3%) e Couro e calgados
(+8,3%).

Portanto, para as industrias galchas que operam no
mercado nacional, os resultados mostram que a reducédo
dos custos de producdo relacionados ao fator trabalho
ndo foram na mesma magnitude que as quedas
verificadas na quantidade produzida, piorando as
condicbes financeiras. E preciso lembrar que as
medidas do governo federal que permitiram a
suspensdo de contratos e reducdo de jornada, ajudaram
para aliviar a pressdo sobre a folha das empresas.

Ja para as que operam no mercado internacional, a
analise pura do indicador mostra uma melhora na
competitividade por conta da desvalorizacdo do Real.
No entanto, além do fato de que apenas um custo mais
baixo ndo garante maiores vendas ao exterior, 0
fechamento das principais economias do mundo retraiu
a demanda por nossos produtos. Portanto, as empresas
exportadoras também tiveram impactos negativos no
periodo. De fato, as exportagdes da Industria de
Transformagdo do RS cairam 18,1% no segundo
trimestre de 2020 em relacdo ao mesmo periodo de
2019.

ULC e seus componentes — Resultados setoriais — RS
(Var. % 2°T20 contra 2°T19)

e SRAUC progui- uic  SHANe

(US$) (US$) vidade (R$) (R$)
Alimentos -205 -19,3 16 6,5 8,2
Bebidas -28,6 -34,0 -7,6 -43 -15
Tabaco -19.7 -55 17,6 77 26,7
Couro e Calgcados 83 -0,7 -8,3 45,1 33,1
Quimicos -120 -37,1 -285 7,9 -15,7
Borracha e plastico -16,6 -214 -5,7 n7 5,3
M etalurgia 23 12,7 -22,2 50,4 17,0
Produtos de metal -16.4 -16,2 02 21 22
M &g. e equipamentos -28,1 -28,0 0,1 -3,6 -3,6
Veiculos automotores 37,9 -26,6 -46,8 848 -17
Moveis -10,5 -I7,9 -8,3 20,0 101
M etal M ecanico -5,6 -228 -18,2 26,5 315
Ind. Transformacdo -14,6 -20,9 -7.4 14,5 6,0

Fonte: UEE/FIERGS.
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