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- A sustentabilidade da Selic no patamar atual e a necessidade de reformas

Em quatro meses, RS perdeu mais de 130 mil empregos formais

Produgio industrial do Brasil registra queda de 10,9% no 1° semestre
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O comunicado do COPOM da semana passada,
qguando decidiu pela reducdo da Taxa Selic para 2,0%,
ndo fechou a porta para novas reducfes no futuro. A
principal davida nesse momento diz respeito a
sustentabilidade e efetividade da taxa de juros nesse
patamar.

Desde 2019, a desvalorizacdo cambial tem
apresentado um repasse abaixo do esperado para 0s
precos ao consumidor. Sabemos que com a Pandemia
as empresas venderam seus estoques para fazer caixa,
mas tdo logo comecaram a voltar a produzir
enfrentaram aumentos nos custos de insumos e
matérias-primas, muitas vezes cotadas em Dolares e,
portanto, diretamente influenciadas pela taxa de
cambio. A questdo para 0s proximos meses consiste em
avaliar a capacidade de repasse de precos e o
comportamento das vendas de exportacéo.

Ainda sobre a taxa de caAmbio, o baixo diferencial
entre os juros doméstico e dos paises desenvolvidos
incentiva a saida de capitais e a desvalorizagdo do real.
Esse movimento é de conhecimento geral. Entretanto,
as contas externas tém apresentado resultados
surpreendentes. As importacbes retrairam com a

A sustentabilidade da Selic no patamar atual e a necessidade de reformas

passado. Assim, a menor necessidade de financiamento
externo pode segurar ou até valorizar a taxa de cambio,
mesmo com a taxa Selic na minima histdrica.

O outro fator de risco sdo as finangas publicas.
Nesse sentido, destacamos o0 seguinte ponto do
comunicado do COPOM: “O Comité ressalta, ainda,
gue questionamentos sobre a continuidade das
reformas e alteracGes de carater permanente no
processo de ajuste das contas publicas podem elevar a
taxa de juros estrutural da economia”. Em que
destacamos que a taxa estrutural seria aquela
consistente com a taxa de inflacdo na meta e
crescimento do PIB em linha com o potencial no médio
e longo prazo.

Esse risco esta presente e pode ser percebido
através da menor demanda por titulos da divida pablica
de maturidade mais longa. Em julho, houve um leil&o
pelo Tesouro Nacional para ofertar de 101.130 titulos
de NTN-B com vencimento em 2055, a demanda foi de
apenas 5.650 titulos a taxa de 4,02% a.a.. O mercado
parece ja se mostrar reticente em carregar esses papeéis
longos com as taxas atuais. Caso, ndo haja uma
sinalizacdo positiva quanto ao equacionamento das

o} recessdo, bem como o envio de rendas e viagens ao contas publica no futuro, o prazo médio da divida
- exterior. Por sua vez, as exportacdes sustentam o publica vai cair, 0 que é ruim para a estabilidade da taxa
0) patamar do ano passado. Assim, o déficit em de juros. Além disso, caso a demanda recue ainda mais,

TransacOes Correntes em % do PIB recuou 2,3% para
1,4% na comparagdo com do 1° semestre do ano

0s titulos precisardo ser ofertados a uma taxa maior, 0
gue ndo é compativel com a Selic nos patamares atuais.
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Em quatro meses, RS perdeu mais de 130 mil empregos formais
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As consequéncias da grave crise seguem aparecendo
na economia gaucha. Em junho, o Rio Grande do Sul
fechou 4,9 mil postos formais de trabalho, de acordo
com os dados do Novo CAGED, do Ministério da
Economia. O saldo decorreu de 53,3 mil admissdes e
58,2 mil desligamentos. Em comparagéo com junho de
2019, apesar do saldo negativo, houve queda de 30,5%
nos desligamentos, o que sugere que as medidas do
governo de manutengdo de empregos estdo surtindo
efeito. As admissdes, por sua vez, cairam 33,4%.

Entre os grandes setores, o maior fechamento de
vagas ocorreu nos Servicos (-4,0 mil) e a Agropecuaria
(+161) gerou empregos. Na Inddstria (-993 mil), o pior
resultado foi observado na Transformagéo com a perda
de 1,2 mil empregos. As maiores perdas ocorreram em
Couro e calcados (-2,1 mil), Veiculos automotores (-
368) — em especial na Fabricacdo de autopegas (-301) —
e Equipamentos de informatica (-248). Os destaques
positivos vieram de Alimentos (+856), Tabaco (+371) e
Produtos de metal (+332). Quanto ao setor de
Alimentos, cabe destacar o saldo de 1,3 mil empregos
gerados em Abate e fabricacdo de produtos de carne, 0
melhor resultado da historia para o segmento no RS.
Por fim, a Construcdo também foi destaque positivo
com a geragéo de 297 empregos.

No periodo de pandemia (mar-jun/20), a economia
galcha acumulou extincdo de 130,9 mil vagas. Na
IndGstria de Transformacdo, a perda de 42,2 mil
empregos teve as maiores influéncias vindas de Couro e
calcados (-22,7 mil), Borracha e plastico (-3,1 mil) e
Produtos de metal (-2,9 mil). J& no acumulado do
primeiro semestre, 94,5 mil postos de trabalho foram
fechados no RS e nos Gltimos 12 meses as perdas
chegam a 96,2 mil empregos.

Para 0s proximos meses, as perspectivas dos
empresarios, que atingiram minimas historicas em abril
e maio, comecaram a melhorar. De acordo com a
Sondagem Industrial/RS, as expectativas de emprego na
Inddstria apontam para um leve aumento no ndmero de
empregados nos proximos seis meses: em julho/20, o
indice foi de 50,7 pontos, acima do observado em
junho/20 (43,3 pontos). H& projecdo de leve aumento
pois o indice estd um pouco acima da marca de
estabilidade (50 pontos).

Na Sondagem da Construcdo/RS, as expectativas
indicam queda do nimero de empregados nos proximos
seis meses: o indice subiu de 42,3 para 46,1 pontos em
julho/20, revelando expectativa de reducdo por
permanecer abaixo dos 50 pontos.
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Produgio industrial do Brasil registra queda de 10,9% no 1° semestre

A Pesquisa Industrial Mensal (PIM), divulgada
mensalmente pelo IBGE, apontou um avango de 8,9%
da producgdo industrial do Pais em junho ante maio
deste ano, na série com ajuste sazonal. O resultado,
intensifica a recuperagdo registrada no més anterior
(+8,2%), eliminando parte da queda de 26,6%
registrada no segundo bimestre do ano.

Entretanto, na comparagdo com junho de 2019, a
indUstria brasileira recuou 9,0%, atingindo o oitavo
resultado negativo consecutivo nessa base de
comparagdo. Com isso, os indices do setor industrial
foram negativos tanto para o primeiro semestre do ano
(-10,9%) quanto no acumulado em 12 meses (-5,6%),
sendo a mais intensa desde dezembro de 2016 (-6,4%).

Setorialmente, na comparacdo com 0 mesmo més
do ano anterior, destaca-se o resultado negativo de
Veiculos automotores (-51,6%), que exerceu a
influéncia negativa mais intensa para o indice. Em
seguida, aparecem Metalurgia (-25,3%) e Vestuario (-
46,8%). Na lado das altas, Alimentos (+8,0%),
Produtos Farmacéuticos (+13,1%) e Bebidas (+7,8%)
séo os destaques.

Na andlise por grandes categorias econdmicas,
ainda na comparagdo com junho de 2019, Bens de
consumo duraveis (-35,1%) e Bens de capital (-22,2%)
mostraram 0S recuos mais acentuados. Bens
intermediérios (-5,9%) e Bens de consumo semi e ndo-
duraveis (-5,6%) também assinalaram taxas negativas,

mas menores que a observada no setor industrial
nacional (-9,0%).

Fica claro que o Pais deu inicio & sua trajetoria de
recuperagdo, passado os meses de medidas mais
restritivas & producdo e circulagdo. Entretanto, mesmo
com esse avango gradual permitido pela maior
flexibilizacdo das regras de isolamento social, a
producdo industrial ainda se encontra 13,5% abaixo do
indice registrado em fevereiro, periodo pré-pandemia.
A situacdo fica ainda mais critica (-27,7%) se
compararmos com o nivel recorde alcangado em maio
2011. O fato é que a pandemia apenas dificultou um
caminho que ja estava arduo de percorrer, impondo
desafios ainda maiores para o setor.

Producao Fisica Industrial (PIM/IBGE)

(indice base fixa mensal: média 2012=100)

100 +

95 +

90

85 -

80 -

75 A

70 -

65 -

60 rr. .. r— T T T T’ T *T T T T T T T 1
P~ PN~ PN~ 00 00 0 WOowOoamwoo O o OO0 O O O
SSS§SfEiEsSifigssse
2203828323332 R2g5352R=

OBS: Série dessazonalizada.
Fonte: IBGE. Elaboracéo: UEE/FIERGS.

Populagido ocupada atinge o menor nivel da série historica

O segundo trimestre do ano registrou um aumento
de 1,1 p.p. na taxa de desocupacdo em relacdo ao
trimestre anterior, atingindo 13,3% da forca de trabalho.
Em comparacdo com o mesmo periodo de 2019, o
aumento é de 1,3 p.p.. Esse é o cenéario do mercado de
trabalho mostrado pela primeira PNAD Continua, com
um trimestre completo dentro da “nova normalidade”.

Apesar do aumento da taxa de desocupacdo, o
nimero de desocupados teve uma leve queda, de 12,9
para 12,8 milhdes. Isso se da devido a 8,9 milhdes de
brasileiros que, no ultimo trimestre, deixaram de
compor a forca de trabalho. Com isso, 0 numero de
pessoas ocupadas e desocupadas caiu 8,5% em relagdo
ao primeiro trimestre do ano e 9,4% frente a0 mesmo
periodo de 2019, uma queda sem precedentes nha
pesquisa do IBGE, que comegou em 2012. Se somados
ao nimero de desempregados, a taxa de desemprego
iria, dos atuais 13,3%, para 20,7%.

Isso contribuiu para que, no trimestre encerrado em
junho, 0 nimero de pessoas ocupadas chegasse ao
minimo histérico da pesquisa. De tal forma, apenas
47,9% da populagdo em idade para trabalhar esta
empregada nesse momento, configurando uma queda de
5,6 p.p. frente ao trimestre anterior, e de 6,7 p.p. em

relacdo ao mesmo periodo de 2019.

Por fim, a PNAD Continua mostra a tendéncia de
aumento no rendimento médio do trabalhador. Isso
ocorre devido a pandemia, que afeta de forma mais
substancial os trabalhadores de menor renda, em
especial os que operam na informalidade. A crescente
desocupacdo de tais trabalhadores eleva a média dos
rendimentos daqueles que permanecem ocupados,
acentuando a desigualdade no Pais.

Pessoas de 14 anos ou mais de idade, na forca

de trabalho
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