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Uma expansido enfraquecida para a economia mundial em 2019

B
O titulo de abertura do sumério executivo do
World Economic Outlook do FMI de abril foi “uma
expansdo enfraquecida”. A publicacdo do FMI destacou
trés aspectos como de alto potencial de impactar a
conjuntura mundial, sdo eles: a maior paciéncia do FED
para aumentar as taxas de juros nos EUA, medidas de
estimulo econémico na China e reducdo nas tensdes
comerciais entre China e EUA. De maneira geral, 0s
vetores de incerteza para 2019 permanecem 0S mesmos
que tinhamos no segundo semestre de 2018, ainda que
com gradientes diferentes. Os trés elementos se
mostram mais favoraveis para os paises emergentes e
refletem os riscos de desaceleragdo mais intensa da
atividade econémica global.

O ritmo de crescimento da economia mundial
passara de 3,6%, verificado em 2018, para 3,3% em
2019. A desaceleracdo na atividade afetara o comércio
de bens e servigos. As importagdes mundiais devem
avancar 3,6% em 2019, frente a expansdo de 4,1% no
ano passado. Entre os principais parceiros comerciais
do Brasil, todos exibirdo um avango menor em 2019.

Em termos de prescricdo de politica econémica, a
entidade destaca a necessidade de coordenacdo da
politica macroeconémica para promover um pouso
suave da economia e evitar que 0 crescimento caia
abaixo do potencial. Ao mesmo tempo, a politica
monetaria precisa ser conduzida para assegurar gue a
inflacdo permaneca controlada. Essa prescricdo nos

assusta, pois o diagnostico atual é bem semelhante ao
que se fazia no final de 2007, meses antes da grande
recessao.

Atualmente, ndo acreditamos na possibilidade de
um evento nessas dimens@es. Entretanto, destacamos
que, devido a diversos fatores comportamentais dos
agentes econdmicos, ha uma dificuldade para qualquer
acdo coordenada de politica econdmica entre os paises.
Além disso, a desaceleracdo do ciclo econémico é
sempre 0 momento mais delicado para o formulador de
politica econdmica, pois a linha entre uma recessao
branda e uma crise € muito ténue.

Projecdes de crescimento para paises e regides
selecionados - %

2018 2019

Economias avancadas 2,2 1,8
Estados Unidos 2,9 2,3
Japéo 0,8 1,0
Reino Unido 1,4 1,2
Euro area 1,8 1,3
Alemanha 1,5 0,8
ltalia 0,9 0,1
Franca 1,5 1,3
Espanha 2,5 2,1
Economias emergentes 4,5 4,4
Argentina -2,5 -1,2
Brasil 1,1 2,1
China 6,6 6,3
México 2,0 1,6
Russia 2,3 1,6
Oriente Médio e Norte da Africa 1,4 1,3
Mundo 3,6 3,3

Fonte: FMI, World Economic Outlook Database, Abril 2019.

A mudanga da politica econémica de Macri e as eleigdes de 2019

O desafio no campo econdmico do Presidente
Argentino Mauricio Macri, ao assumir o0 cargo em
dezembro de 2015, era de conseguir promover o
desmanche do populismo econémico do periodo
kirchnerista e reestabelecer a credibilidade do Pais
frente os credores internacionais.

Assim, o primeiro passo da nova politica foi a
retomada da renegociagdo da divida externa, heranca da
moratoria de 2001. Essa negociagdo possibilitou a
desobstrucdo dos canais de financiamento externo para
o Pais.

Buscando  implantar uma agenda  menos
intervencionista, o novo paradigma de politica
econdmica possibilitou maior liberdade cambial por
meio da adocdo de um regime de cambio flutuante. Em
dezembro de 2015, a taxa de cambio voltou a flutuar na
Argentina depois de quatro anos do chamado regime
oficial. Para sustentar o cdmbio flutuante, a politica
monetaria também foi aprimorada: o Comité de Politica
Monetéaria do BCRA poderia determinar as taxa de
juros a fim de conter o avango da inflaco.

Contudo, o governo falhou no controle dos gastos
publicos e, em 2016 e 2017, o déficit primario ficou
acima de 4% do PIB. Sem as amarras tarifarias do
regime anterior, o déficit em transacdes correntes

atingiu 5,4% do PIB em 2018. Os déficits gémeos
deixaram a economia ainda mais debilitada frente aos
choques externos. Assim, em abril de 2018, quando a
aversdo ao risco dos investidores internacionais
aumentou, em resposta a politica monetaria mais
restritiva dos paises desenvolvidos, o Peso sofreu forte
desvalorizacdo. Em resposta, 0 BCRA teve que elevar a
taxa de juros para patamares acima de 50% a.a. para
manter a atratividade dos titulos da divida publica.

Esse cenario fez com que o refinanciamento da
divida ficasse cada vez mais dificil, levando o Pais a
buscar novas linhas de financiamento junto ao FMI. No
final de setembro de 2018, o Governo anunciou o fim
do cambio flutuante e a volta ao regime de bandas
cambiais.

A politica econbémica de Macri foi incapaz de
promover uma inflexdo no crescimento das despesas
publicas. O plano de estabilizacdo e retomada aos
mercados internacionais encontrou barreiras no baixo
apoio politico e na impossibilidade de promover a
sustentabilidade das contas publicas. Agora, mirando as
eleicOes de outubro, parece pender para o populismo ao
promover o congelamento de pregos para conter a
inflagdo. Todos sabemos que esse remédio ndo tera
efeito duradouro.
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Previdéncia: idade minima ja é uma realidade para os mais pobres

A proposta de reforma da Previdéncia, apresentada
pelo governo ao Congresso em fevereiro, encontra
resisténcia em alguns setores da sociedade. No entanto,
ao contrario do que defendem os grupos privilegiados
com as atuais regras da Previdéncia, a reforma proposta
pelo governo traz regras mais duras para 0S mais
favorecidos e afeta pouco 0s mais pobres.

Um dos pontos mais atacados é a imposicdo de
uma idade minima de 65 anos para homens e 62 para
mulheres para a aposentadoria urbana, com exigéncia
de 20 anos de contribuicdo. Atualmente, 0s menos
favorecidos ja se aposentam com idade minima muito
préxima a proposta pelo governo. Uma das formas que
isso acontece é com a aposentadoria por idade, que
exige atualmente apenas 15 anos de contribuigdo. Por
conta de atuarem por muito tempo na informalidade,
sem carteira assinada e sem vinculo ao INSS, os menos
favorecidos ndo conseguem completar o tempo minimo
para a aposentadoria por tempo de contribuicdo (30
para mulheres e 35 para homens) e esperam até 0s
60/65 anos para acessarem o beneficio com um menor
tempo de contribuicao.

De fato, segundo dados da Secretaria Especial de
Previdéncia e Trabalho (SEPT), em 2018, a idade
média dos pedidos de aposentadoria por idade foi de
59,4 anos para as mulheres e de 63,3 anos para 0S
homens. Cabe ressaltar que esses valores ficaram
abaixo das exigéncias minimas (60/65 anos) em funcéo

de o célculo abranger os trabalhadores rurais que
possuem idades minimas de 55/60 anos para a
aposentadoria por idade. J& para a aposentadoria por
tempo de contribuicdo, a média de idade dos pedidos de
aposentadoria no ano passado foi de 52,9 anos para as
mulheres e 55,6 anos para 0s homens.

As diferencas entre os dois regimes sdo grandes
também nos valores recebidos pelos beneficiarios. Os
dados da SEPT mostram que o beneficio médio das
aposentadorias concedidas em 2018 por tempo de
contribuicdo foi de R$ 2.132 para as mulheres e R$
2.498 para os homens. Ja no caso das aposentadorias
por idade, os valores foram de R$ 1.089 para as
mulheres e R$ 1.205 para 0os homens.

Por fim, cabe destacar que, caso ndo consigam
atingir o tempo minimo de 15 anos de contribuicéo para
a aposentadoria por idade, atualmente, as pessoas em
condicBes de miserabilidade — renda mensal domiciliar
per capita inferior a ¥ de salario minimo — tém direito
ao Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC) de 1
salario minimo ao atingirem os 65 anos.

Portanto, na prética, as idades minimas propostas
pelo Governo ja sdo uma realidade para os mais pobres,
ao contrario dos trabalhadores com melhor colocacéio
na distribuicdo de renda que, além de atingirem o0s
requisitos para a aposentadoria mais cedo, conseguem
beneficios mais vantajosos.

Empregos perdidos nao voltaram nos segmentos da industria do RS

- Em 2019, a economia galcha entrou no terceiro ano
de recuperacdo e a parte mais sensivel & populagdo
ainda estd longe de apresentar uma melhora: o
emprego. No total, a Inddstria do RS contou com 782,9
mil vinculos formais de emprego no ano passado,
considerando a média do ano de 2018, uma quantidade
16,8% menor em relacdo ao observado na média em 12
meses até em outubro de 2014, quando o estoque de
empregos atingiu 0 maior valor antes de comecar a cair
com os efeitos da crise. Nesse interim, foram perdidos
158,2 mil postos de trabalho na industria gadcha.

Para esse calculo, o numero de vinculos ativos ao
final de 2017 reportado pela RAIS, foi atualizado pelas
movimentacdes CAGED de 2018, dado que a RAIS de
2018 s6 deve ser divulgada por wvolta de
agosto/setembro desse ano.

A desagregacdo por segmentos evidencia que, ao
final de 2018, 14 dos 15 segmentos analisados estavam
com numero de vinculos de emprego inferior ao seu
préprio pico antes dos efeitos da recessdo. O segmento
mais distante de recuperar as perdas de empregos com a
crise foi o de Derivados do petréleo (-36,5%), seguido
por Metalurgia (-32,8%), Veiculos (-29,2%) e
Construcéo (-27,5%).

Somente com o

crescimento econébmico 0S

empregos serdo recuperados. Nesse contexto, a reforma
da previdéncia é de extrema importancia para sinalizar
que o equilibrio fiscal sera feito da forma correta pelo
governo, trazendo a estabilidade macroecondmica
necessaria para que a confianca dos empresarios se
traduza em aumento da producéo, dos investimentos e
do emprego.

Situacéo do estoque de empregos nos segmentos da
IndUstria do RS em dez/18 — Média em 12 meses

Distancia para Mésdo Empregos

0 pico (%) pico a menos
Derivados do petréleo -36,5 nov/14 -982
Metalurgia -32,8 nov/13 -4.537
Veiculos -29,2 abr/14 -16.153
CONSTRUCAO -27,5 nov/14 -44.640
Maquinas e equip. -24,3 set/14 -17.015
Produtos de metal -21,0 dez/13 -14.509
Minerais ndo-metalicos -21,0 jan/13 -4.761
Couro e calgados -20,1 jan/13 -27.161
Bebidas -18,1 nov/15 -1.942
Tabaco -17,5 nov/14 -2.055
TOTAL INDUSTRIA -16,8 out/14 -158.195
Méweis -16,4 out/14 -6.975
Quimicos -7,8 nov/14 -1.409
Borracha e plastico -6,8 ago/13 -2.851
Celulose e papel -2,8 nov/17 -297
Alimentos 1,1 abr/16 1.394

Fonte: RAIS e CAGED/Ministério da Economia.
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