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g Confianga da industria gaicha estabiliza em patamar elevado

g Industria gaticha cresce em janeiro e reforga otimismo para o ano

Fim da guerra comercial pode trazer alivio para os mercados globais

- Nova previdéncia deve aumentar os custos do setor exportador
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Em fevereiro, o indice de Confianca do Empresario
Industrial gaucho (ICEI/RS) foi de 66,8 pontos, uma
leve queda de 0,3 ponto em relagdo a janeiro (67,1
pontos), permanecendo em patamar elevado. Foi a
primeira vez que houve recuo desde a forte elevacdo de
10,6 pontos na passagem de outubro (54,9 pontos) para
novembro (65,5 pontos).

O indice varia de zero a 100 pontos, sendo que
valores acima dos 50 indicam a presenca de confianca.

O indice de Condicées Atuais (ICA) atingiu os 58,3
pontos em fevereiro, 1,4 ponto acima de janeiro e o
maior valor desde junho de 2010 (58,6 pontos). A
principal influéncia veio do subcomponente que mede
as condicBes da economia brasileira (ICA-EB) que, ao
subir 3,1 pontos, atingiu 60,6 pontos, o maior valor
desde maio de 2010 (60,9 pontos). O indice de
Condicdes das Empresas (ICA-E) também subiu, mas
em ritmo menor: de 56,6 em janeiro para 57,2 pontos
em fevereiro. Acima de 50 pontos, os indices revelam
gue as condi¢des melhoraram nos Gltimos seis meses.

O Indice de Expectativas (IE) para 0s proximos seis
meses caiu 1,2 ponto na passagem mensal, mas o valor
de 71,0 pontos é o segundo maior da série histérica
iniciada em abril de 2005. O mesmo movimento foi
observado nas expectativas quanto a economia
brasileira: o indice (IE-EB) caiu 1,3 ponto, mas segue
como o segundo maior da historia aos 70,7 pontos. Ja o
indice de expectativas para as empresas (IE-E) caiu
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menos, 1,0 ponto, para 71,2 pontos. Os indices de
expectativas também variam de zero a 100 pontos,
sendo que valores acima dos 50 indicam otimismo.

Apbs a forte elevacdo da confianca em decorréncia
da definicdo eleitoral, o cenario atual mostra que a
confianga estabilizou em um patamar elevado, como ja
era esperado. As sinalizacbes do governo de
comprometimento com as reformas para encaminhar os
problemas fiscais do Pais, em especial a da Previdéncia,
sustentam o sentimento de otimismo por parte dos
industriais gadchos. Empresarios mais confiantes sao
mais propensos a aumentar a producdo e colocar em
pratica investimentos, de modo que o otimismo se torna
um fator importante para a continuidade da recuperacao
da industria galcha.
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Fonte: FIERGS.

Industria gaticha cresce em janeiro e refor¢a otimismo para o ano

Os resultados da Sondagem Industrial do RS de
janeiro de 2019 mostraram expansdes atipicas da
producdo e do emprego, os estoques ajustados e
expectativas positivas para 0S proximos seis meses,
principalmente para a demanda. A queda na intengdo de
investir foi o dado negativo deste inicio de ano.

O indice da producéo industrial atingiu 51,6 pontos
em janeiro de 2019, acima da linha divisoria de 50, que
indica crescimento em relacdo ao més anterior. A média
do indice no més é de 47,5 pontos, revelando que a alta
da producdo no periodo € incomum. A mesma
interpretacdo vale para 0 emprego: o indice, de média
49,1 pontos no més, alcangou 51,9 em janeiro de 2019.

Aos 67,0% em janeiro de 2019, maior nivel para o
més dos Ultimos cinco anos e muito proximo da média
histdrica (67,2%), a Utilizacdo da Capacidade Instalada
(UCI) ficou estavel na comparacdo com dezembro de
2018. Ja o indice de UCI em relagdo ao usual cresceu
1,3 ponto relativamente a dezembro, para 43,9. O
aumento mostrou uma distancia menor entre o nivel de
UCI efetivo e o considerado usual pelos empresarios,
mas, abaixo dos 50 pontos, o indice revela que a UCI
ficou abaixo do usual em janeiro.

Quanto aos estoques de produtos finais, o indice que

0s medem em relacdo ao planejado pelas empresas foi
de 49,5 em janeiro de 2019. Os valores proximos a 50
pontos denotam estoques ajustados.

Na avaliagdo dos empresarios gauchos, 0 cenario
para proximos seis meses deve continuar positivo, com
destaque para a demanda e o emprego. Em fevereiro de
2019, todos os indices de expectativas mantiveram-se
acima dos 50 pontos, o que significa crescimento. O
relativo a demanda aumentou pelo quarto més seguido
e atingiu 63,1 pontos, 0 maior patamar desde fevereiro
de 2011. Com estoques ajustados, se as expectativas se
confirmarem, a producdo industrial galcha deve
acelerar nos préximos meses, aumentando o emprego
(55,4 pontos) e as compras de insumos e matérias-
primas (60,7 pontos). No mesmo sentido, 0s
empresarios gauchos também projetam crescimento das
exportacdes (56,9 pontos).

Depois de trés meses de alta, o indice de intengdo de
investir nos proximos seis meses da inddstria gaucha
voltou a cair, e com forca: de 58,3 em janeiro para 52,1
pontos em fevereiro de 2019. Nesse sentido, ainda ha
uma boa parte dos empresarios que nao considera a
recuperacdo atual em ritmo que justifique
investimentos.
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O progresso das negociacGes entre Estados Unidos
e China indica que o fim da Guerra comercial pode
estar proximo. Embora a narrativa da relagdo comercial
desbalanceada entre as duas nagfes tenha sido usada
pelos EUA como pano de fundo para seis rodadas de
elevacdo tariféria sobre produtos importados (US$ 283
bilhGes, tarifados de 10% a 50%), 0s reais motivos
envolvem os direitos de propriedade intelectual e
transferéncia de tecnologia, abertura do mercado
interno e reducgdo dos subsidios a industria chinesa.

Quase um ano ap6s o inicio das tensdes, dois
estudos recentes sugerem a ineficiéncia alocativa da
politica comercial protecionista praticada pela
administracdo Trump. Em ambos os estudos, a
conclusdo foi a mesma: houve um repasse completo do
aumento de precos decorrentes da elevacdo de tarifas
sobre a economia doméstica, sendo este um forte
indicativo da perda de bem-estar da sociedade
americana, sobretudo para os consumidores. Ainda,
Amiti et. al (2019) argumentam que a receita tarifaria
recebida pelo aumento das aliquotas tem sido
insuficiente para compensar as perdas decorrentes do
comercio internacional, tanto para os EUA como para
aqueles paises que praticaram retaliacOes tarifarias.

Em razdo dos riscos crescentes associados as
tensOes, as projecbes da OCDE divulgadas nesta
semana apresentaram reducdo das estimativas de
crescimento da atividade para ambos os paises em
2019. Para os EUA, a revisdo do PIB foi de 0,3 p.p.
para baixo, passando para 2,6%, enquanto a expansao
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Os efeitos da tensbes ja sdo sentidos a um nivel
global. Grande parte dos paises que compde o G20
também tiveram suas proje¢des revisadas para baixo. A
Zona do Euro assinalou a mudanga mais significativa
(reducdo de 0,8 p.p. em relacdo a ultima projecdo), e
devera crescer 1,0% este ano. A reducdo da expectativa
também leva em consideracdo a moderacdo no ritmo da
atividade econémica da Alemanha, juntamente com a
aproximacdo da saida do Reino Unido da Unido
Europeia e a deterioracédo da situagdo fiscal da Italia.

No Ultimo encontro do G20 em dezembro de 2018,
EUA e China anunciaram uma trégua de trés meses. De
um lado, os americanos concordaram em suspender
temporariamente as tarifas sobre US$ 200 bilhdes em
produtos chineses que, em contrapartida, se
comprometeram a elevar a sua participagdo de produtos
basicos americanos, sobretudo soja e milho. Na ultima
semana, Trump novamente adiou a data limite da
trégua, citando 0 “progresso substancial” das
negociagcfes com Pequim.

Num momento onde estudos mostram a
ineficiéncia do protecionismo e orgdos multilaterais
apontam para estimativas menores do crescimento da
economia mundial, a resolugdo da guerra comercial
afastaria os riscos de um ajuste mais rapido do que o
antecipado da politica monetaria dos paises
desenvolvidos, trazendo um alivio temporéario para 0s
mercados globais.

Fonte: The return to protectionism
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Nova previdéncia deve aumentar os custos do setor exportador
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Desde a divulgagéo da chamada “Nova Previdéncia”
(PEC 06/2019) h& alguns dias, pouco foi discutido
sobre a proposta do fim da isencdo das contribuicdes
previdénciarias para o setor exportador.

De acordo com o inciso |, do 2° paragrafo do Art.
149 da Constituicdo Federal, as contribuigdes sociais e
de intervencdo no dominio econémico ndo incidem
sobre as receitas decorrentes de exportacdo. Isso quer
dizer que a receita originada pela venda de bens e
servicos ao exterior tem imunidade sobre todas as
contribuicdes sociais e, portanto, devem ser deduzidas
da base de calculo do PIS/COFINS, CSLL e CIDE.

Atualmente, a Constituicdo Federal (alinea b, do
inciso |, do Art. 195) permite que os exportadores
facam a substituicio da contribuicdo de folha de
salarios por receita ou faturamento. Portanto, é nesse
sentido que o setor exportador goza do beneficio
conhecido como isen¢&o previdenciéria.

Contudo, a PEC estabelece o fim de tal imunidade.
O acréscimo de um 5° pardgrafo ao Art. 149 prevé a
vedacdo da imunidade das empresas exportadoras sobre
as contribui¢bes substitutivas de folha de salarios e
demais rendimentos do trabalho pagos ou creditados.

Posto isso, a mudanca obrigaria os empregadores a

pagar pela contribuicdo previdenciaria. Nesse sentido, a
alteracdo ndo afetaria exclusivamente o setor agricola,
como foi noticiado por diversos veiculos de
comunicacdo, mas também abrange o setor exportador
como um todo, inclusive os produtos manufaturados.

Segundo as proje¢des de renuncia fiscal dos gastos
tributarios da Receita Federal para este ano, seria
possivel arrecadar cerca de R$ 7,3 bilhes somente com
as exportacbes da produgdo rural. O mesmo
demonstrativo da Receita, no entanto, ndo dispbe de
uma estimativa oriunda da comercializacdo de produtos
industrializados para o exterior, o que torna dificil saber
de antemé&o a potencial perda do setor industrial com o
recolhimento da contribuicdo previdenciéria.

Caso este item ndo caia diante da possivel
desidratacio da PEC, significa dizer, para a
Previdéncia, que a alteracdo deste artigo se transforma
em uma nova fonte de financiamento da seguridade
social, contribuindo para equacionar o atual déficit do
sistema, ao passo que, para os exportadores, implica na
perda de competitividade do setor, em razdo das
pressOes adicionais de custos, ocasionada pela elevagado
dos dispéndios com funcionarios.
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