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Paul Romer e os desafios do crescimento

O economista Celso Toledo destaca que “em teoria
econdmica e economia aplicada, uma das questdes mais
intrigantes é entender por que algumas nagdes
progridem e outras ndo.” Segundo o ganhador do
Nobel, Robert Lucas, “uma vez que se comega a pensar
sobre crescimento econémico, € dificil pensar em outra
coisa”.

Paul Romer, um dos ganhadores do Prémio Nobel
de Economia de 2018, dedicou boa parte da vida a esse
desafio e expandiu um pouco mais 0O NOSSO
entendimento sobre o crescimento econémico ao criar
uma teoria solida, popularizar e dar fundamentos para
diversos termos, que hoje se utiliza em diferentes areas
da economia e administragdo de empresas, tais como:
learning-by-doing e spillovers of knowledge.

Romer observou que o processo de convergéncia
de rendas per capita entre o0s paises, hipdtese
preconizada pelo modelo de crescimento neoclassico,
ndo se observava empiricamente. O modelo vigente,
conhecido como Solow-Swan, focava basicamente em
dois determinantes para o processo de crescimento
econdmico: capital fisico e trabalho. Tendo como base
a hipotese de que os rendimentos dos fatores de

como um recurso exdgeno e disponivel livremente.

O ganhador do Prémio Nobel de 2018 expandiu o
entendimento sobre os fatores determinantes para o
crescimento de longo prazo ao mostrar que 0
conhecimento/avanco  tecnoldgico  dependeria  de
investimentos em educacdo, treinamento e pesquisa, e
qgue ndo estaria regido pela limitacdo imposta pelo
modelo neoclassico. Em outras palavras, tornou-se
possivel a existéncia de externalidades que produzem
rendimentos crescentes para os fatores de producéo.
Nesse caso, 0 padréo de vida dos paises ndo converge.

Se, por um lado, as conclusGes dos trabalhos de
Romer s8o um pouco desalentadoras, pois abrem a
possibilidade de que alguns nagdes sejam
permanentemente subdesenvolvidas, por outro lado, a
sua teoria deu espago para o estudo de novas politicas
econdmicas que podem acelerar, ou apressar, 0
desenvolvimento de regides deprimidas. A partir disso
ficou mais claro que para um pais alcancar niveis mais
altos de producdo € necessario investir em
conhecimento, desenvolvimento tecnolégico e na
melhora do funcionamento da economia.

Portanto, todas as vezes que se ouvir que o Brasil
precisa realizar as chamadas “reformas
microecondmicas” para  atingir um crescimento

K produgédo tinham retornos decrescentes de escala, o
livre mercado daria conta da alocagdo dos

O investimentos de tal maneira que, no longo prazo, 0s  sustentavel, saiba ha um pouco das teorias do novo
Il_’;\ paises convergiriam em te-rmOS de rend,a _per Cap!ta. Nobel de economia nessa prescrigéo_

T Nesses modelos, o conhecimento tecnoldgico era tido
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E Pressionados por cimbio e combustiveis, pregos aceleraram em setembro

A desvalorizacdo cambial e 0 aumento na cotagéo
internacional do barril do petr6leo sdo os principais
fatores que podem exercer pressdo sobre os indices de
pregos da economia brasileira no curto prazo. Contudo,
a intensidade dos repasses desses aumentos para 0S
consumidores domésticos dependera do aquecimento da
atividade interna, o que é pouco provavel até o
momento.

O aumento no preco dos combustiveis pressionou o
IPCA em setembro, que mostrou avanco de 0,48%. Os
economistas de mercado, que informam as suas
expectativas no Relatério Focus do Banco Central,
esperavam um aumento ou pouco menor, 0,41%. O
grupo de Transportes, com alta de 1,69% no més,
contribuiu com 0,31 pontos percentuais no indice cheio.
No ano, o IPCA acumula alta de 3,34% e em 12 meses
atingiu 4,53%.

Diante dos ultimos resultados, especialmente apds a
crise nos transportes, as projecoes para o fechamento de
2018 vem sofrendo constantes revisfes por parte dos
economistas. Atualmente a previsdo para o fechamento
do ano estd em 4,40%, um valor 0,10 p. p. acima do
esperado na semana anterior a divulgacdo do resultado
de setembro.

Por sua vez, o INPC também acelerou em setembro,

com avango de 0,30%. Em 12 meses a alta € de 3,97%,
e a expectativa de mercado para o encerramento do ano
estd em 4,16%. Os grupos de Transportes, Alimentos e
Habitacdo foram os principais responsaveis pelo
aumento.

Refletindo a variagdo dos precos no atacado e dos
insumos de producdo, o IGP-DI avangou de 0,68%, em
agosto, para 1,79%, em setembro. Na divisdo do indice
entre os estagios de producdo, a inflagdo nos Bens
finais foi de 1,55%, nos Bens intermediarios, 2,92% e
nas Matérias primas brutas o aumento foi de 3,25%.

Os dados mostram que a inflagéo segue contida nas
cadeias mais proximas do varejo, de modo que o
contagio inflacionario do atacado o0s precos ao
consumidor segue moderado. A recente tendéncia de
valorizacdo do Real e a expectativa de estabilidade dos
precos do petrdleo, indicam uma moderacao nos indices
de inflagdo nos proximos meses.

Essa visdo de uma interrupcdo da aceleracdo da
inflacdo para os proximos meses é reforcada pelas
expectativas de inflagdo para 2019. Conforme consta no
altimo Relatério Focus, espera-se que o IPCA encerre
2019 com variag&o de 4,20%, o que é condizente com a
meta para a inflacdo e indica que o mercado espera uma
acomodacdao dos precos nos atuais patamares.
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Atividade industrial gaticha voltou a crescer em agosto
A atividade retomou a tendéncia de recuperacéo

Divulgado pela FIERGS, o Indice de Desempenho Indicadores Industriais do Rio Grande do Sul

Industrial (IDI/RS), que serve de termdmetro para (Variagdes em % — agosto de 2018)
atividade do setor no estado, cresceu 0,5% em agosto, em

comparacdo com julho, com ajuste sazonal. O resultado Més* ":Etse?i':: Ac. ano
mantém o comportamento oscilante na margem (emoito T jice de desempenho industrial 05 4.7 2.6
meses em _2018 foram quatro crescimentos € quatro  garuramento real 0,0 6,4 a1
quedas), assim como a tendéncia de lenta recuperag&o. Horas Trabalhadas na produg&o 0,8 0,4 -0,4
O IDI/RS agrega a evolugdo de seis indicadores. Emprego 0,3 14 11
Nessa base de comparagdo, o componente de compras '\U"gfsa salarial real '(1)'2 23 'i'g
industriais (+3,8%) exerceu o0 maior impacto positivo. Ja (P-p.) - ’ ’ :
. Compras Industriais 3,8 18,1 9,6
as horas trabalhadas na produgdo cresceram 0,6%, <5 cryonaizado
enquanto a utilizacéo da capacidade instalada (UCI), que
mede quanto da capacidade de producdo foi usada,
aumentou 0,6 p.p. no periodo, com 81,7% em agosto. O
faturamento real, por sua vez, pelo segundo més seguido
ficou estavel. Por outro lado, a massa salarial real caiu (-
1,5%) e o emprego voltou a registrar queda (-0,3%) indice de Desempenho Industrial — IDI/RS
depois de quatro meses de altas seguidas. (Indice de base fixa mensal — Média 2006=100 —
T A expansdo da atividade industrial gaicha em agosto Com ajuste sazonal)
L chegou a 4,7% ante 0 mesmo més de 2017. Nessa 100
N métrica, o IDI/RS cresceu em seis dos oito meses de g7
- 2018 e s6 mostrou queda em maio (-6,6%) devido a crise
K dos transportes de carga. 94
0 No acumulado do ano até agosto, o IDI/RS cresceu 91
) p . :
2,6% ante 0 mesmo periodo de 2017, impulsionado pelos 88
R componentes de compras industriais (+9,6%) e
M faturamento real (+4,1%). O emprego (+1,1%) e a UCI 85
IV (+1,6 p.p.) também contribuiram, enquanto as horas 82
E trabalhadas (-0,4%) e massa salarial real (-3,0%) cairam. L I © © © © N~ N~ N~ N~ 0 0 0
— d Jd d 4 4 d d d Jd d d d d
Na comparacdo entre com janeiro a agosto de 2018 S 2 23 ® & 3 3 8 & 3 3 ® g
¢ - € © ¢ +* € ® ¢ += E ®

com o mesmo periodo do ano passado, 1,2 p.p. da taxa
positiva da atividade industrial total é creditado ao setor
de Veiculos automotores (+16,5%). Outros nove dos
dezessete setores pesquisados, no entanto, também
aumentaram sua atividade, com destaque para Produtos
de metal (+4,3%), Metalurgia (+16,3%), Borracha e indice de Desempenho Industrial — IDI/RS — Setorial

plasticos (+3,3%) e Tabaco (+2,4%). Por outro lado, as Variacio ian-ago 2018/ian-ado 2017 — %
maiores influéncias de baixa partiram de Téxteis (-7,4%), ( gaojan-ag jan-ag 2

Vestuario e acessorios (-6,6%) e Bebidas (-2,2%). Equip. inform., eletronicos e 011
Os Indicadores Industriais do RS de agosto Veiculos automotores | 16,5

mostraram que, superados os efeitos transitorios da crise Metalurgia 16,3

dos transportes, a atividade do setor voltou & tendéncia Produtos de metal

de recuperacdo anterior. Esse processo, entretanto, segue Borracha e plastico

lento e volatil, na esteira do ritmo fraco da demanda I\-/II—ZSZiCrZ

doméstica (consumo e dos investimentos), estimulada, Alimentos

por um lado, pela reducdo dos juros e da inflagdo e pela Maguinas e equipamentos
melhora do emprego e da confianca industrial, mas Quimicos, der. de petréleo

limitada, por outro lado, principalmente pela grande Couros e calgados 0,2
incerteza politica, além do setor externo, que ficou ainda Moveis -0,5
mais desfavoravel com o agravamento da crise argentina Maquinas, mat. elétricos -1,0
e a volatilidade cambial, e do tabelamento do frete. Bebidas -2,2

Vestuario e acessorios -6,6
Impresséo e rep. gravagcdes -7,1
Téxteis -7,4 |

Vale destacar que a alta no més deixa uma heranga
estatistica de 2,9% para o restante do ano. Ou seja, se 0
crescimento médio até o fim do ano for zero, o IDI/RS
mostraré expanséo de 2,9% em 2018. Fonte: UEE/FIERGS.
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